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数字金融对区域经济差距缩小的 
作用机制与政策建议
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南宁理工学院

摘  要：随着数字经济快速发展，数字金融在区域资源配置、产业升级与普惠服务中的作用愈发突出。本

文基于省域面板数据构建多层次计量模型，系统分析数字金融对区域经济差距的影响机制。研究发现，数字金

融显著促进区域经济收敛，并通过产业结构升级与创业活跃度提升发挥中介作用，同时呈现稳定的空间溢出效

应。进一步检验表明，该作用具有阶段性特征。基于此，提出从基础设施建设、普惠金融体系完善、区域协同

治理与风险监管等方面优化政策体系的建议，以促进区域协调发展。
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区域经济差距长期制约我国经济高质量发展，传

统金融体系在覆盖范围、服务成本与资源配置效率等

方面存在的结构性限制，使金融可得性差异成为拉大

区域鸿沟的重要因素。随着数字技术在金融领域的深

度应用，数字金融凭借低成本、高渗透与平台化运营

优势，有望突破地理空间约束，为中西部及欠发达地

区提供新的增长动能。当前研究虽已证明数字金融在

普惠金融、创业促进与产业升级中的积极作用，但其

通过何种机制影响区域经济差距、在不同区域的边际

效应如何变化、其空间扩散效应是否稳健仍需系统检

验。因此，本文构建多层次计量模型，系统分析数字

金融对区域经济差距的影响路径，并提出有针对性的

政策建议，以期为推动区域协调发展与数字经济治理

提供理论与实证支持。

一、方法

（一）研究框架与理论基础

本研究构建“数字金融发展—资源配置效率提

升—区域经济差距变化”的分析框架，理论基础包

括金融可得性理论、包容性增长理论与空间溢出理

论。数字金融通过降低交易成本、重塑信用评估机

制、扩大金融服务覆盖面，使得资源配置方式由传

统金融的中心—外围结构向平台式网络结构转变。

这种结构改变能够促进资本、技术与信息在区域间

加速流动，使中西部地区与欠发达地区获得更多的增

长机会。与此同时，由于数字金融具有开放式平台特

征，其带来的创新扩散和知识共享效应能够通过区域

间的产业链协同、供应链延伸与市场整合形成跨区域 

收益。

基于上述理论，本研究假设数字金融对区域经济

差距具有总体收敛效应，但其影响路径可能因地区数

字基础设施、人力资本禀赋与产业结构差异而呈现多

样化。为验证这些假设，本文构建多层次计量模型，

并结合空间权重矩阵分析区域间的关联性，使结果具

有结构解释力与空间适用性。

（二）变量设置与数据来源

研究采用 2013—2023 年 31 个省级行政区的面板

数据。核心解释变量为数字金融发展水平（DFit），

包括数字普惠金融指数、互联网金融平台覆盖率及移

动支付普及度等多维指标。被解释变量为区域经济差

距（Gapit），采用 Theil 指数、人均 GDP 差值为空间

差异的代表，并构建 log(Gapit) 形式以提高模型稳定

性。控制变量矩阵 Xit 包含五类因素：产业结构高级化

（Indit）、公共服务供给水平（Govit）、固定资产投

资（Invit）、教育水平（Eduit）与城镇化率（Urbit）。

所有数据均来源于中国统计年鉴、地区统计公报及权

威数据库，并对缺失数据采用线性插值或均值替代方

式处理。

为减少异方差性、提升模型稳健性，对所有核心

变量实施对数化处理，并对极端值进行 1% 分位数缩

尾。空间权重矩阵采用距离矩阵与经济邻近矩阵两种

形式，以验证空间结果的稳定性。

（三）基准模型设定

为了检验数字金融对区域经济差距的直接影响，

构建固定效应模型：

Gapit=α+β·DFit+γ·Xit+δi+μt+εit
其中 δi 表示地区固定效应，μt 表示时间固定效应，

εit 为扰动项。β的符号与显著性用于判断数字金融是

否具有收敛作用。
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（四）中介效应模型

为识别数字金融如何通过产业升级与创业活跃度

影响区域经济差距，构建中介效应模型：

Indit=α1+β1·DFit+γ1·Xit+ε1it
Gapit=α2+β2·DFit+η·Indit+γ2·Xit+ε2it
若β1与η均显著，则说明产业升级为有效中介路径。

（五）空间杜宾模型

考虑数字金融的跨区域影响，构建 SDM：

Gapit=ρ·W·Gapit+β·DFit+θ·W·DFit+

      γ·Xit+λ·W·Xit+εit
若 θ显著，则代表数字金融具有空间溢出效应。

二、结果

（一）数字金融对区域经济差距的直接影响

固定效应模型结果显示，数字金融发展水平（DFit）

与区域经济差距（Gapit）显著负相关，并在多组稳健

性检验中保持一致性，表明数字金融具有明确的缩差

效应。具体而言，数字金融指数每提升一个单位，可

使区域经济差距缩小约 0.12~0.18 个百分点。其影响机

制主要体现在降低融资成本、提高信息透明度和扩大

金融服务覆盖范围，使中小企业和个体经营者在资金

获取、信用评估与市场进入方面获得更高效率。

区域异质性分析表明，中西部和东北地区的边际

效应明显强于东部地区。欠发达地区受传统金融约束

较强，数字金融有效弥补了区域金融供给不足，使融

资需求得以释放，从而带动投资、就业和收入增长。

相比之下，东部地区数字金融体系更为完善，增量效

应有所递减，但其在促进产业协同和提高资源配置效

率方面仍具有重要作用。

为排除内生性影响，本文采用滞后一期数字金融

作为工具变量，并进行缩尾处理、替换变量等稳健性

检验，结果均保持一致，说明数字金融的区域收敛效

应具有独立性与稳定性，不完全依赖于地区经济基础。

这意味着数字金融本身具有重塑资源配置结构、改善

金融均等化水平的内生能力。

（二）中介效应分析：产业升级机制

中介效应模型显示，产业结构升级（Indit）在数

字金融影响区域经济差距的过程中具有显著的中介作

用。在第一阶段回归中，数字金融显著提升 Indit，主

要通过缓解融资约束、降低创新成本和提高产业链协

同效率，使企业更易进行技术改造、产品升级和模式

创新，推动地区产业由要素驱动向技术驱动转型。

在第二阶段回归中，产业结构升级对区域经济差

距（Gapit）呈显著负向影响，说明产业高级化有助于

缩小地区差异。落后地区在数字金融推动下实现产业

数字化、服务化和智能化，可提升劳动生产率，增强

其在全国市场中的竞争力，减少对传统资源型增长路

径的依赖。总体来看，中介效应约占数字金融总效应

的 30%~40%，表明产业升级是数字金融促进区域经济

收敛的关键结构性渠道。

（三）中介效应分析：创业活跃度的动力机制

在第二条中介路径中，创业活跃度（Entit）同样

发挥了重要作用。数字金融通过线上信贷、众筹融资

与供应链协同平台大幅降低创业门槛，使中小企业与

个体创业者摆脱抵押物不足、征信缺失等传统限制，

从而提升市场进入率。在第一阶段模型中，数字金融

显著提高 Entit，表现为创业主体数量增加、市场新进

入企业比例提升、创新型企业占比上升。

当加入 Entit 作为中介变量后，Gapit 的回归结果

显示 η系数显著为负，说明创业活跃度提高可有效促

进落后地区经济活力的提升，进而缩小区域经济差距。

创业活跃度所产生的中介效应约占总效应的 20%，虽

低于产业升级，但其作用机制更具动态特征，能够反

映数字金融对经济主体行为模式、市场进入机制以及

资源再分配方式的多层次影响。

（四）空间溢出效应检验

通过空间杜宾模型（SDM）估计结果可知，θ系

数显著为负，表明数字金融在邻近地区的提升同样能

够帮助本地区缩小经济差距。这一空间溢出效应具有

以下特征：第一，数字金融平台天然具有跨区域运营

机制，其信息溢出、客户共享与信用体系共建，使得

区域边界在金融活动中逐渐淡化；第二，发达地区的

数字产业链延伸带动周边区域共享创新资源，实现产

业集聚效应的跨区域扩散；第三，数字普惠金融政策

具有普遍性，政策执行的地区间互补效应使边境地区

能够同步获得改善金融环境的外部性收益。

空间分解结果进一步显示，数字金融的间接效应

约占总效应的 15%—18%，其影响不仅体现在经济活

动层面的扩散，也表现为政策、制度与技术的整体扩散，

使区域经济在数字平台共同作用下逐步走向均衡。

（五）非线性关系与阶段性特征

通过加入平方项检验非线性效应后发现，数字金

融对区域经济差距具有倒 U 型特征：在初期阶段，数

字金融弥补落后地区金融供给缺口，加速其发展；但

随着数字经济规模扩大，若缺乏适当制度安排，数字

技术和平台资源可能在地区间进一步集中，导致数字

鸿沟加剧，反而可能扩大差距。这表明数字金融的作
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用具有阶段性，需要通过政策优化保持其长期的收入

收敛效应。

三、讨论

（一）数字金融缩小区域差距的综合逻辑

研究表明，数字金融以其低成本、高效率和可扩

展性，显著提升了欠发达地区的金融可得性，使融资

约束得到缓解，推动当地产业活力与居民收入水平提

升。同时，数字平台的网络外部性加速了技术、信息

与创新资源的跨区域扩散，为中西部地区融入统一市

场提供了新的制度支持。数字金融带来的普惠化金融

供给予知识溢出，使区域经济差距呈现持续收敛趋势。

（二）区域异质性对数字金融效应的影响

数字金融的作用受到地区数字基础设施、人力资

本储备与产业结构差异的显著影响。东部地区已经形

成较完善的数字经济体系，其发展重点在于规范数据

治理与维护公平竞争；中西部地区则更依赖数字基础

设施补短板、提升数字技能与推动传统产业数字化。

如果忽视区域差异，可能导致数字鸿沟进一步扩大，

因此政策推广需遵循区域分层推进原则。

（三）风险隐患与治理要求

数字金融的发展仍伴随风险，包括数字鸿沟造成

的使用不平等、算法模型的潜在偏差以及平台垄断带

来的市场失衡。同时，大规模数据使用强化了隐私泄

露与信息安全风险。为确保数字金融的公平性与可持

续性，应建立算法审计、数据安全保护与平台监管的

制度体系，推动数字技术在安全环境下普惠化扩散。

（四）政策方向与制度优化

未来应从四方面优化数字金融治理：一是加大中

西部数字基础设施投资；二是完善数字普惠金融机制，

扩大智能信贷与供应链金融的覆盖面；三是构建跨区

域协同治理体系，提升数字金融外溢效应；四是强化

风险防控，确保数字金融在促进区域协调发展的同时

实现可持续、安全的运行。
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